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LL ATO
NCESCA TRIVE ) :
:?a':uit de I'italien par Olivier Villepreux

« QU’EST-CE QU'UN BANGUIER
SANS CRED|T ? UNE SORTE

DE MARIN SANS BATEAU.
SILES GENS N’ACCEPTENT
PLUS SA SIGNATURE

EN GARANTIE, EN PENSANT
QU’ELLE RISQUE D’ETRE
FAUSSE, IL gsT FINI, C’EST

UN HOMME MORT. »

Luther Blissett, L'Eil de ¢

1,
-arafa, Paris, Seuil, 200
traduction de | italien .

Nathalie Bauer, p. 438.
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Parfois, une image vaut bien mille mots. Malgré ses
limites et ses défauts, le Ngram Viewer de Google
permet de saisir |'évolution d’'un mot ou d'une expres-
durée, souvent avec des résultats

sion sur la longue
| : elle montre

étonnants. Il en va ainsi sur la figure
en effet que le vocabulaire économique européen a
¢été bien plus longtemps travaillé par des « lettres de
change » (« bills of exchange » sur le graphique) que
par la fameuse « main invisible » (« invisible hand »).
La tendance ne s'est inversée qu'a partir de la moiti¢
du xx¢ siecle et, plus récemment, avec 'avenement
triomphal des politiques néolibérales dans les années
1980, et ce, pour deux raisons principalement. La
weaux outils financiers qui
ttres de change dans les tran-
ticuliers ; la seconde,
| d’économie publi¢

premiere tient aux nou
remplacerent alors les le
sactions bancaires et entre par
a 'immense succes d’'un manue
en 1948 et traduit en 40 langues des la premiere édi-
tion, utilisant la main invisible comme synonyme du
» derricre les mécanismes redis-

« principe mystique
ainsi qu'une expression

tributifs du marché. Clest
quAdam Smith n'avait utilisé
I'intégralité de son ccuvre =€
définitions différentes, dont une
credo pour un nouveau sens com
les politiques de dérégulation qui allaient avec .

Je ne mattarderai pas sur ces tendances contem-
aborder en introduction,
j'cnlcnds aussi m'in-

e qu'a trois reprises dans
¢ qui plus est, selon des
ironique — devint un
mun économique et

poraines, mais je tenais a les
parce qu'en observant le passé
terroger sur les catégories interprétatives que nous
utilisons aujourd’hui pour expliquer le processus
d’abstraction relatif au développement historique du
apitalisme occidental. La raison pout laquelle Adam
Smith n'a pas fréquemment utilisé la métaphore de

la main invisible est, me semble-t-il, que le concept

An Introductory Analysis, New York,

dy, « Paul samuelson and

s of the Invisible Hand »,
mma
and
,2002,

Paul A. Samuelson, Economics
IT]’H(I'"')W'! jill, 1948, p. 36 ; Gavin Kenne
nvention of the Modern Economic
History of Economic Ideas, vol. 18, 1" 3. 2010, p. 105-119 ; €
Rothschild, Economic Sentiments Adam Smith, Condorcet,
the Enlightenment, Cambr idge MA, Harvard University Press

p. 116-156

d'invisibilité avait a I'époque des connotations le
|)|us souvent négatives ou suscitait, en tout cas ‘dcq
questionnements difficiles a placer dans un discj()ur;
rationnel. Au xvi© siecle, la chrétienté s’était déchiré;\
non seulement en combattant des doctrines et des
confessions concurrentes, mais aussi des cnncmi;'
invisibles ; les autorités, qu'elles soient catholiques ()Ln
protestantes, punissaient les hommes et les femmes
pour des crimes plus ou moins imaginaires, ou urm‘—
siecrement maquillés, ou encore tenus pour se:rc‘ls
- sorg‘ii‘rcs. convertis, hérétiques, nicodémites, crvp‘-
t()juifs. e baroque fut une période de dissimulation.
lf“ fausse monnaie ne semblait guere plus fiable et
sincere que ne I'était l'adhésion de bien de nouveaux
adeptes a une foi religieuse. /

De nombreux historiens ont déja relevé les inquié-
tudes qui accompagnerent la progressive commercia-
lilsali()n de la société européenne a I'époque moderne
[Is ont notamment mis en évidence le langage ge
des critiques adressées, au xvin® sii‘clc,h;ll?‘:c:;;;?—
rance financiere, faisant de la spéculation le miroir
du caractere irrationnel et changeant des femmes —
image que Daniel Defoe incarne en 1706 en la l'iUI:] re
de « Lady Credit ». D'autres réflexes du méme ():(lrv
prov()qués par certains outils et opérations de cré(li{
dans la culture de I'époque, demandent encore a étre
interrogés. 1l nous est ainsi possible d’approcher au
plus juste ce monde perdu et, dans le méme temps
de saisir son héritage complexe. h

Jusqu'au xIx* siecle, la monnaie papier était une
rareté en Europe. La Suede fut le premier pays a
émettre des billets de banque, mais I'expérience ‘I‘U(l
breve (1661-1664 ). Peu apres, la Banque d’Angle-

q She
sandra Sherman, Finance and Fictionality in the Early Eight /
) o ‘ Ficti é eer
‘( entury. Accounting for Defoe, ( ambridge, Cambridge Uni o
ress, 1996, p. 40-53 ; Catheri ) Dot
. | 33 Cé wrine Ingrassia, Authorst
s ‘ d a, / / 1up, Commerce,
Gender in Early Eighteenth-Century England. A Culture of Par by
Cambridge, Cambridge University Press 1998 ; | u;| ' B ‘W/(I/( e
Bt / : ‘ 3 ; Laura Brown, Fables
of Modernity. Literature ana ( ulture in the English Eighteentt .
Ithaca, Cornell University Press, 2001, p. 95 131 N
Alexanders Platbarzdis, £ ; I
5 é s, Sveriges forsta banksedlar. S
] Bncers : ; banksedlar. Stockholms
Bancos sedelutgivning, 1661-1668, edition contenant un r g
anglais, Stockholm, Sveriges Riksbank, 1960 ‘ e
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terre, créée en 1694, assuma un role plus important
dans la mise en circulation de billets, méme si elle
ne les frappait pas, ne détenant pas de monopole
sur cette activité dans le royaume et, surtout, se
limitait & émettre sur le marché des billets de forte
valeur qui n'étaient pas utilisés dans les transac-
tions quotidiennes”.

Entre 1350 et 1850, le moyen de paiement en
papier le plus courant n’était donc pas le billet de
banque, mais la lettre de change. Or les lettres
de change n'étaient pas, a proprement parler, de
l'argent. La distinction était nette pour les experts,
et se posait en ces termes : quand « un banquier
signe une lettre de change, pour laquelle il regoit
des billets de caisse, ces billets ne représentent assu-
rément d’autre valeur que celle de son crédit. Clest
une valeur d'opinion ; mais le billet monnoie solde
des valeurs préexistantes & ne fait que les vivifier” ».
Autrement dit, chaque support engageait un type
de confiance particulier. Mais cette distinction était
bien moins évidente pour les non-initiés, qui se lais-
saient abuser par l'aspect matériel de la lettre de
change, la prenant pour un billet de banque : « Une
seule signature d’'une maison solide sur une lettre
de change assure la confiance publique. Clest la le
papier monnoie frappé du bon coin” ».

Cet article se propose d’éclaircir quelques spécifi-
cités des lettres de change, et ce avec trois objectifs : il
s'agit d’abord de comprendre les formes de la circula-
tion du crédit dans le commerce au long cours durant
la période préindustrielle, pour interroger ensuite le

1 Sir John Clapham, The Bank of England. A History, 2 vol., Cambridge,
Cambridge University Press, 1945, t.1, p. 146. Ce n'est qu'en 1832 que
les billets émis par la Banque d’'Angleterre devinrent monnaie légale a
travers le pays
5 /dees sommaires sur I'établissement d'un papier monnoie, Paris,
Veuve Desaint, 1789, p. 3-4
6 Almanach des négocians, contenant le tableau par ordre alphabétique
des bonnes maisons de commerce des principales places de I'Europe,
Bruxelles, Chez J. Jorrez, 1762, p. 28.
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rapport entre ces formes et la notion d ubstmctl(ml,
. oy 2 3 . . e of cultu-
en arriver enfin aux réactions émotionnelles et ¢t

relles quelles pouvaient provoquer.

COMME PAIEMENT SANS
ESPECES

A la fin du Moyen Agc, les marchands ad()pt't’l’ent
les lettres de change pour trois raisons P"in?lpalj—,
ment : éviter les risques inhérents au transfert 6
monnaie et de métaux précieux d'un lieu a un autr.e‘:
faire parvenir a leurs agents des fonds dans la dev'l5L
locale (dans un contexte de tres forte fragmenmt‘(.m
monétaire oil des centaines d'unités m()néwir?S '
férentes pouvaient circuler dans une seule cité) ; etl
enfin, permettre a ceux qui avangaient une somme
a crédit de prélever des intéréts. La lettre d?‘ C!w"‘ge
était un ordre de paiement nominatif différé d 9“
certain montant a hauteur d'une somme p.rc“;”te
(puisqu'elle avait été préventivement convertie d u’ne
unité monétaire 2 une autre). Pour étre déboursc‘?
la lettre devait étre acceptée par l'agent du tireur (le
créancier qui fournissait 'argent et |'émettait), IC‘}Uf
la contresignait au dos et liquidait les fonds au benc:
ficiaire. De multiples opérations se voyaient C‘mdml
sées en peu de mots, gribouillées sur des bandclcttci
de papier bien plus petites qu'un cheque acllfel i
un jargon qui, pour des profanes, savere illisﬁ')le-

A la différence de l'argent en monnal¢
ordres de paiement n'avaient évidemment 'ducun.e,
valeur en soi. En outre, contrairement a l,a m()nnzll)f:
papier, ils n'étaient garantis par aucun Etat sou‘i(t‘
rain ni banque centrale. Seules les sociétés manc &
tées par les commercants, ou plutot la réputation
dont ils jouissaient, et donc la perception (plus o¢

ces







moins aigué) que leurs collegues avaient de leurs
rt“ssourccs ¢conomiques, assuraient leur 1iquidilé.
Comme il se disait alors, « faire honneur a une lettre
de chungc, cest l'accepter & payer en considération
(_lu tireur, quoi qu’il n'ait point encore remis les
fonds” ». En tout cas, les ordres de paiement entre
les 'mzlrchnnds internationaux les plus accrédités
avaient lieu sans dépots physiques de monnaie et
sclulemcnt sur ordres par correspondance, retrans-
cris f‘nsuilc dans leurs livres de comptes respectifs.

Cette économie de papier déplacait donc des
sommes assez considérables de facon invisible,
selon des modalités qui bernaient ceux qui n'avaient
pas de compétences en la matiere. Mieux encore :
au cours du xvi© siecle (les lettres de change dans
la i{glll‘(‘ 2 datent de cette époque), ces m:dnlil(‘s
devinrent encore plus complexes et mystérieuses
ul(‘)rs méme que les lettres de change commen-
caient a se diffuser dans des couches plus larges
de la population grace a la croissance éc()n()mi(?]ﬁu;‘
(!C la période. Si cette double tendance encouragea
expansion et la commercialisation de la soci::'l(‘
cm:opécnnc, elle attisa aussi les craintes des ban-
qulcr‘s' qui en tiraient les ficelles et qui craignaient
les effets incontrolables de cette finance de papier.

Au x1x° siecle, nous retrouvons des lettres de
change partout dans les romans. Dabord dans
La Comédie humaine, dans laquelle les zlml)ili()n;
contrariées d'ascension sociale provoquent x()uvcni
rd'cs chutes tout aussi dramatiques. Dans le ‘récit La
lerre promise (Ziema obiecana) de I'auteur polonais
qudyshlw Reymont, prix Nobel de littérature CI~1
1924, puis adapté au cinéma par Andrzej Wajda
(1975), trois entrepreneurs (un Polonais, Lm Ailc-
mand et un Juif) se lancent dans la construction
de l'usine de textile la plus moderne de l;l ville de
Eodz ala fin du xixe siecle ; quand le projet s’écroule
zl.vunl méme d’avoir décollé, leur faillite est sanc-
ll()nl?("(" par une pluie de lettres de change r(‘jcllécs.
| L'histoire technique et institutionnelle des
ettres de changes est désormais bien connue orice
aux travaux de nombreux historiennes et hi%l()hricn%
d.u droit et de I'économie. Reste a explorer ]zl‘ dimcn‘-
sion sensible de cette histoire.

LES FOIRES FINANCIERES
COMME PROTO

Chaque transfert d’argent effectué par I'intermé-
diaire des lettres de change réclamait, i terme. une
compensation, sous la forme de crédit ou dc‘ pla-
cement d’argent en monnaie sonnante. Tres vite

‘ 2

. ‘J‘nv ques-Philibert Rousselot de Surgy, Enc yclopédie méthodique
5 vol., Paris, Pancoucke, 1783-1784, vol. 2 p. 656 e

certains banquiers réaliserent qu'au lieu de procéder
a de simples rééquilibrages, il ¢tait possible d'ex-
ploiter leurs écarts résiduels dans un but de spécula-
tion. Au début du xv* siccle, on accola une fonction
financiere a celle, commerciale, des foires de Geneve,
lesquelles attirerent des lors les principaux banquiers
de I'époque, dont les Médicis . Ensuite, au cours du
xvi© siecle, a Lyon et plus tard a Besangon, Plaisance
et Novi Ligure (non loin de Génes), naquirent des
foires internationales consacrées exclusivement a la
permutation de lettres de change. Selon I'écrivain
florentin Bernardo Davanzati (1529-1606), « les gens
n'y vont plus [aux foires de Lyon| pour'y acheter des
marchandises, mais [on y trouve] seulement 50 ou
60 changeurs avee un portefeuille de billets qui réca-
pitule le change fait dans la presque totalité de I'Eu-
rope. Et ils y reglent des intéréts quiy affluent, et qui
ne sont réglés par rien d’autre que par la nécessité
que se poursuivent les opérations. ».

Davanzati illustrait les opérations financieres
entremélées qui se déroulaient en ces lieux et qu'il
condamnait, car elles consistaient a faire fructifier
I'argent. Suivant Pantique adage aristotélicien adapté
a la doctrine scolastique, il approuvait les lettres de
change utilisées « pour des raisons de commodité et
de réussite du commerce des marchandises de n'im-
porte quel lieu » ; en revanche, il regrettait le fait que
« lavidité du gain a transformé le change en art », soit
en un jeu qui se suffit a lui-méme, & tel point qu'aux
veux de Davanzati, recourant 2 une métaphore corpo-
’ ¢ A connaitre un grand succes, une lettre
spéculation «se desséche-
lait plus du tout le

relle destiné
émise dans un but de pure
rait et mourrait puisqu'il n'y ciret
sulte du grand commerce

sang du gain général quiré
ant de tels

et des rencontres des négociants. Et pourt
e EPRE
changes, tres a propos, sont appelés “sec

e moralisme ¢légant de Davanzati pouvait certes

s discussions entre théolo-

».

rendre accessible d'obscure
canon, mais pour autant,
Jomme de son temps.
te entre lettres de
spondait

giens et spécialistes du droit
ceci ne faisait pas de lui un |
Fn effet, une telle séparation stric
t « échange sec » ne corre
Pour bien d’autres
yus de la

change légitimes ¢
plus a la réalité de son époque. !
s contours toujours plus fle

au xvi© siecle, le is e
ntiment de désorien-

finance produisaient plutot un se
tation. Deux caracteristiques des foires financiere s'

e s o) - - . & “nlenchaien
particulier, étaient visibles de tous et déclenchaient

6 i : i Mec - |a réduction
des réactions pas toujours rationnelles : la réduc

. . I fe ) CIUI)” _etle
du nombre de banquiers impliques — ul
5O 7”(,‘
3 Jean-Francois Bergier, Geneve et 'économie er/I(’//”‘,‘ i
de la Renaissance, Paris, S.E.V.P.E N., 1963, p )()9—; [é’vf“/a”l‘];;‘mm“'

jtior

ur le change », 11 7 2
sur | o} pr Reneée

) Bernardo Davanzati, « Notice : 4
Lecon sur les monnajes suivl de Notice sur /r‘.m(m“ﬁ :] het
par Andre Tiran, traduction de I'italien par d’Anne
Tirell, Paris, Classiques Garnier 2020, p- 129 el qisloin
10 /bid., p. 119,135 B ov(""x‘"“v‘i})/} des ,)u(iwu s.
11 Voire une « caste », selon Mari 2 p{’” oris) presse

\-Therese =] e et
Deleplace et Lucien Gillard dans Monf

» pri
hale P —eancé 1€
y }"0/7.1/‘»"‘_7 1986 P
L'économie des relations monetaires ¢ ,)olmquu‘--
sciences

é

de la Fondation nationale des



Lettres de change : confiance et malaise du crédit commercial dans I’Europe moderne

divorce entre le marché de la consignation et le marché

monétaire, soit le premier exemple de financiarisation
dans 'histoire européenne.

COMME
MONNAIE FIDUCIAIRE

Du xvi© au début du xvi© siecle, un autre phénomene
samplifia et ses effets se conjuguerent a la proliféra-
tion de contrats de change toujours plus complexes :
I'endossement, soit la possibilité d’apposer des signa-
tures successives au dos d'une lettre de change pour
la rendre payable a des tiers ou en faire quittance.
« Lordonnance de commerce » (1673) du controleur
général des finances Jean-Baptiste Colbert établis-
sait les formules a adopter dans ces procédures.

La possibilité de transférer ces titres de crédit,
exactement comme celle d'escompter les lettres de
change avant leur date d’échéance pour un mon-
tant légerement inférieur a leur valeur nominale,
ne les rendait toutefois pas négociables comme si
elles étaient une monnaie privatisée. Quelque chose
de ce genre ne se produisit qu'en Angleterre, ot il
existait des inland bills, qui ne comportaient aucun
risque li¢ a la conversion monétaire et permettaient
au contraire d'étirer le crédit dans le temps ; ces
inland bills furent utilisés dans le but de financer
des manufactures de moyenne ou petite taille, en
particulier dans les régions septentrionales ou le
systeme bancaire était plus fragile

Ce qui distinguait la lettre de change de la
monnaie papier ¢tait la regle selon laquelle tous les
signataires d'un effet, y compris les endosseurs suc-
cessifs, étaient solidairement responsables envers le
porteur. Clest pour cette raison qu'avant d’ajouter
son nom au dos d'une lettre de change, un mar-
chand s'enquérait des noms et, donc, de la solidité
financiere de ceux qui l'avaient devancé. En ce sens,
les lettres de change demeuraient un instrument de
crédit lié a des circuits de réputations personnelles
et faisaient, a la rigueur, office de « monnaie fidu-
ciaire”” ». Un tel équilibre reposait donce, et avant
tout, sur des relations de confiance.

Que certains dictionnaires commerciaux et traités
de loi se soient attardés sur des cas ou de longues
chaines d’endosseurs avaient engendré fraudes et
faillites ne nous permet pas d’'en déduire que celles-ci
aient été si fréquentes. 11 est cependant important

12 Eric Kerridge, Trade and Banking in Early Modern England,
Manchester, Manchester University Press, 1988 ; Craig Muldrew

« The Social Acceptance of Paper Credit as Currency in Eighteenth
Century England: A Case Study of Glastonbury, ¢.1720-1742 »,

in M. Lorenzini, C. Lorandini et D'M. Coffman (dir.), Financing in Europe
Evolution, Coexistence and Complementarity of Lending Practices from
the Middle Ages to Modern Times, Cham (Suisse), Palgrave Macmillan
2018, p. 133-159

13 Raymond de Roover, L ‘Evolution de la lettre de change,

XV -xvii siecles,
Paris, Armand Colin, 1953, p. 117

d'exhumer ce type de cas pour corriger I'image uni-
voque des lettres de change comme facilitatrices
d’échanges et de crédit pour tous. En 1769, quand
Turgot était intendant dans le Limousin, une des
régions les plus pauvres du royaume, quelques habi-
tants furent bien floués par des fraudeurs ayant émis
des billets sans valeur mais pourvus d'une liste impres-
sionnante d'endosseurs : « Ces billets étaient succes-
sivement endossés par tous ceux qui trempaient dans
cette manceuvre. Dans cet état, le porteur de ces bil-
lets sen servait, ou pour faire des paiements, ou pour
emprunter de l'argent & un banquier, ou de tout autre
possesseur de capitaux ; celui qui recevait le billet, le
voyant revétu de plusieurs signatures, et n'imaginant
pas que tous les signataires pussent manquer a la
fois, le prenait sans difficulté. » Lors de la premiere
banqueroute provoquée « par ce crédit artificiel », les
créanciers perdirent 80 % de leurs fonds

ET COMMUNAUTE
D’APPARTENANCE

Mais bien davantage que des escroqueries, dont nous
ne connaissons ni la fréquence ni toute 'ampleur, la
regle qui rendait légalement responsables I'ensemble
des endosseurs d'une lettre de change eut pour banale
conséquence de faire circuler ces lettres a lintérieur,
surtout, de réseaux de correspondants relativement
circonscrits. Malheureusement, les historiens de
I'économie n'ont pas enquété en profondeur sur ce
theme — d’une part, parce que peu de collections
completes de lettres de change subsistent dans les
archives d'entreprises privées (on y trouve plutot des
documents moins éphémeres, parmi lesquels d'autres
formes de certificats recevables devant les tribu-
naux) ; et, d'autre part, parce que I'historiographie se
concentre sur les innovations et les développements
juridiques et financiers de ces outils, bien davantage
que sur leur adoption et leur utilisation au quotidien.

S’interroger sur les circuits sociaux et géogra-
phiques empruntés par les lettres de change dans
I'Europe moderne nous amene a réfléchir sur cer-
taines caractéristiques du développement du capita-
lisme occidental, mais aussi sur 'interaction entre
histoire économique et histoire culturelle. Apres
tout, les grandes théories de la modernité occiden-
tale accordent une place importante a I'individua-
lisme et a l'esprit calculateur dans le développement
des institutions capitalistes en Europe. Les lettres de
change devaient étre signées par des personnes spé-
cifiques, et non pas n'importe qui. Se demander entre

14 Anne-Robert-Jacques Turgot, « Mémoire sur les préts d'argent
(1770), » in Ecrits économiques, Paris, Calmann-Lévy, 1970, p. 251-296
ici p. 255-256
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Lettres de change : confiance et mal

cest donc essayer

qui docie s do .
Jui et jusquotr elles circulaient,
s et les cultures

i:l:;:]l];”{ "141‘0 d ]fl fois']cs structure
D G .‘ es qui régissaient ce mode de circulation.
m(m(ili:; tgdg(l"izl?de synthese s;ur le Ck]})i}illi5111(¥
Braudel i‘ncl (l,',tlt dans les annces 1970, l'crna.nd
intitulée « lu‘:;lr[{ il‘leltl?c de change dans une section
« larme nn:“r(C::Cu; lu‘r,cl i et en parlait comme
foarme marese du coplalie
— Si(btcll](l» : “)(.l_l()ulillt qu'cHe circulait encore¢ au
de Ia Cheeti ‘pr()‘.squc cxcluswcr?wnl d.;ms lcs. llm].tt‘s
de Plslam d(\r;'t(,\h...], sa’ns les i'ru‘n‘chlf en dlr%‘ctl()n
T(Jlltcf()i.,-, 'IL d/ '()S.(‘()vw ou de 'Extréme-Orient ».
de Vcnigicﬁ \I précisait que « les ]cllr'cs de changes

se sur le Levant existent, mais sont, le plus
s par, le baile (I'am-

alisme marchand de

;()uvt’hl, tirées sur, ou suscrite
vassadeur) vénitien en C(mstuntin()plc ».
S()ulllv(:;in?portunt de sé!),arm.' |LjS deux (|ucs}ti()ns
s par Braudel et d’éclaircir chacune d’entre
ailleurs deux facettes
n suspens : d'un
ivée dans l'ex-

L_‘“es' La premicre comporte d’
S‘LAlr’leun”CS le verdict demeure €
L(‘)le,. le role joué par la finance pr
p"nSlf)n coloniale européenne ; de Pautre, la sin-
gularité¢ des lettres de change européenncs dans le
paysage de la finance mondiale. Sans aucun doute,
‘aciliterent ['importation d'es-
s par exemple ;
nee européenne

les lettres de change f
Cl"“.’CS africains et d’épices asiatique
,m_msv aujourd’hui, I'idée que la fina
‘tll constitué le moteur principal de |
européenne sur le reste du monde a partir du xv1°
D'autre part, il reste
qu'on appe-
ans I'Em-

2 domination

siecle ne fait pas I'unanimité.
Ile mesure c€
suftaja, d
n avak ou polizzagir,
t dont il existait des
utres

]Cn.corc a évaluer dans que
ait dans le monde islamique
pire russe vekseli, en arménie
d‘iln.s I'Empire moghol hundis, €
Vt/lrl.antcs au Japon des Tokugaw
:{Cglons, équivalait, et en qucls termes,
: e ch‘dngc curopéennes ’ Voila un beau suje
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mulet, devaient leg délivrer, et ces services n'étaient
pas ouverts a tout un chacun. Surtout, I'information
lice a la crédibilité et a la solvabilité de ceux qui
signaient une lettre de change n'était pas accessible
a tous. Sur ce plan, l'invention de limprimerie en
Europe ne changea pas grand-chose, parce que l'ap-
préciation des capacités et des moyens financiers
des autres marchands était transmise tout au plus
par courrier privé et sur la base d'un mélange de
faits certifiés et d opinions impressionnistes
a
Smyrne écrivit i ses correspondants i Londres, les
Morier, que les freres Fromino de Constantinople se
plaignaient du fait qu'ils ne leur accordassent pas de
crédit. Les Anglais répondirent qu'ils connaissaien(
bien la bonne assise financiere des freres Fromino,
mais qu'ils ne les tenaient Pas pour autant en estime
parce qu'ils étaient Greces (« I know they are solid
people, but they are Greek »)*?, Ce raisonnement,
qui nous apparait aujourd’hui purement discrimi-
natoire, avait alors des justifications rationnelles,
au-dela d'étre fondé a I'évidence sur des stéréotypes.
Braudel a sans doute raison sur le fait que, dans
une majorité des cas, les Vénitiens endossaient des
lettres de change émises par d’autres Vénitiens, les
Marseillais celles d'autres Marseillais, et ains; de
suite”". Mais nous trouvons peut-étre

En 1802, une firme anglaise qui opérait

une meilleure
clé de lecture de ce phénomene dans son euvre mai-
tresse sur la Méditerranée, ses espaces, et ses sys-
temes de transport et de communication. Fn 1949,
Braudel écrivait, dans une phrase devenue célebre
« La Méditerranée n'est stireme

nt pas a la mesure
de 'homme du xvi° siccle

» En d'autres mots, le
relatif cloisonnement des lettres de change dans les
circuits de commerce serait dg 3 un manque d’infor-
mations fiables et aux dangers des trajets bien plus
qu’a une mentalité de clan (qui ne permettrait d'ail-
leurs pas de différencier les marchands européens
de ceux d'Asie et du Moyen Orient tels que Braudel
les décrits dans son ceuyre tardive).
En Pabsence de « credit score » (
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notation cens¢ refléter la cap

acité d'un individy 3
rembourser de la dette majs qui, par ailleurs, est loin
d’étre exempt de préjugés encore aujourd’hui) et 3 |4
lumiere de la segmentation juridique et sociale de
toutes les sociétés de 'Ancien Régime, il était diffj.
cile de pénétrer les réseaux d’informations modelés
en fonction des communautés ethno-relig

gieuses,
comme il était tout aussi difficile de dissocier Ia
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|('&<|H(‘|s apres avoir ¢été bannis de I'rance pour
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refugics en Lombardic sous leg regnes de Philippe
Auguste en 1181 & de Philippe-le-Long en 1316,
trouverent le moyen de retirer leurs effets qu'ils
avoient conliés entre des mains de leurs amis
par des lettres secrettes & des billets cong¢us en
termes courts & précis, telles que peuvent étre les
lettres de change d'avjourd’hui, & cela par I'entre-

. sohands deranoens
mise des voyageurs & des marchands étrange
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Lettres de change : confiance et malaise du crédit commercial dans I’Europe moderne

ces énormes sommes d'argent dans les foires au
change ? Comment était-il possible de distinguer
entre les lettres de change au service du bien
commun et celles qui, au contraire, enrichissaient
les riches et usurpaient les pauvres ?

Ce n’était ni la premiere ni la derniere fois dans
["histoire de I'Europe que quelque chose de fonda-
mentalement opaque et suspect — en l'occurrence
des transactions indéchiffrables grace auxquelles
des monnaies pouvaient étre converties, prétées et
déplacées d'un continent a l'autre par I'intermédiaire
d'une clique d’'opérateurs spécialisés — était imputée
aux Juifs. Plusieurs facteurs contribuerent a enté-
riner cette idée a Bordeaux au milieu du xvir siecle,
dont 'arrivée d'une communauté de « marchands
portugais » fuyant les inquisitions ibériques et qui
furent pris pour des cryptojuifs (I'édit de 1550, qui
les invitait a s’établir dans le Sud-Ouest, les qua-
lifiait de « marchands et autres portugaiz appellez
nouveaulx chrétiens ») ; ou encore, les difficultés du
droit et des tribunaux a tenir la cadence des innova-
tions financieres

Les lettres de change étaient en train d’éroder
de I'intérieur la société d'ordres de I'Ancien Régime.
Selon l'article 2 du titre 11¢ de 'ordonnance de com-
merce de 1673, « les Juges et Consuls connoistront
de tous Billets de Change faits entre Négociants
et Marchands [...] et entre toutes personnes, pour
Lettres de Change ou remises d'argent faites de
place en place ». Ces « juges et consuls » étaient
des marchands, soit des membres du Tiers Etat. Un
siecle plus tard un juriste réputé faisait remarquer
qu'ainsi « Nobles, Officiers et Ecclésiastiques »
avaient perdu leur « qualité », soit leur rang ™. Et
si certains aristocrates approuvaient les nouvelles
opportunités créées par la monarchie pour investir
dans le commerce, eux non plus ne pouvaient pas
nier I'érosion de leurs privileges, y compris de leurs
prérogatives juridiques.

Avec la multiplication de lettres de changes
toujours plus sophistiquées, la monarchie décida
en effet de lever les restrictions sur le commerce
pour les nobles, enterrant ainsi un des principes de
la société féodale et brouillant les hiérarchies des
élites. A Bordeaux, les Juifs (baptisés) étaient de nou-
veau acceptés dans le royaume, et pour la premiere
fois depuis 1394. 1l n'en fallait pas plus pour que
I'invisibilité de ces « nouveaux chrétiens » soit asso-
ci¢e a l'opacité illisible des lettres de change. Tels
des immigrés clandestins, ces billets se moquaient
des frontieres pour disparaitre et réapparaitre au

’ Francesca Trivellato, The Promise and Peril of Credit. What a
Forgotten Legend about Jews and Finance Tells us about the Making of
European Commercial Society, Princeton, Princeton University Press,
2019, en cours de traduction au Seuil

Daniel Jousse, Nouveau commentaire sur les ordonnances des mois
d'aout 1669 & mars 1673, nouv. éd., Paris, Chez Debure, 1775, p. 365,

n.3

loin, dans une autre devise, générant des richesses
de nulle part. Les historiens de I'absolutisme sous
Louis XIV ont négligé ces transformations dans le
commerce du xvi‘siecle ainsi que les bouleverse-
ments qu'elles entrainerent. Dans un ordre social et
économique devenu tres instable, la figure médi¢-
vale de l'usurier juif pouvait ainsi refaire surface et
étre exploitée pour dresser de nouvelles lignes de
partage entre le bon et le mauvais crédit, entre vrais
et faux catholiques, entre nobles et roturiers.

En conclusion, il importe de redire que les lettres de
change de I'Europe moderne ne faisaient pas partie
d’un univers de transactions anonymes et sans fron-
tieres. Immatérielles du point de vue de leur valeur
intrinseque, elles restaient toutefois dépendantes
de moyens de transport précaires et de réseaux de
transmission d’informations personnalisés. Toute-
fois, il ne fait aucun doute que durant cette période
leur diffusion sociale et géographique saccrut, tout
comme la complexité des opérations financieres que
certains marchands-banquiers étaient en mesure de
produire d'un trait de plume. Ces fonctions eurent
un effet déstabilisateur dans la perception qu'en
avaient les contemporains, qui virent dans ces
outils non seulement des nouveautés séduisantes,
mais aussi des distorsions potentielles du marché
a une époque ot l'expansion du commerce et de la
finance sapait les fondations de la société féodale.
Tout au long du xvie siecle, et au-dela, plus qu'un
éloge de P'abstraction, I'économie de papier généra
des passions fortes, y compris des poussées d'anti-
sémitisme.

Francesca Trivellato
Historienne, Institute for Advanced Study,
Princeton
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